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2020/8/11 

 

上周，国际知名资产管理研究机构 Cerulli Associates 在最新一期《The 

Cerulli Edge-全球版》中，发表了关于“AI机器人”在海外对冲基金领域应用

的最新报告。 

 

AI创造近 3倍市场平均收益 

 

报告指出，根据该机构的统计，截至今年 5 月底，过去 3 年内由 AI 主导的

对冲基金共创造了 33.9%的投资回报，几乎是同期全球对冲基金行业平均水平的

3 倍，远远跑赢人类。而 AI 基金在获取超额收益的同时，似乎也展现出了更低

的波动率。以欧洲为例，面对突如其来的疫情冲击，在 3 月跌势中该地区的 AI

对冲基金对回撤的把握也做得更好。 

 

随着 2016 年 AlphGo 的出现，尽管 AI 在很多领域已经攻破了人类的认知预

期，但无论是出于对复杂资本市场的担忧，还是对信托责任的慎重，抑或是对尊

严与荣誉的最后抵抗，人们对 AI插足投资管理，总是抱有戒心。 

 

而正如本报告的题目——《新冠疫情事件强化了 AI 在基金管理中的实例》

所言，Cerulli的研究似乎证明了，无论是应对短期黑天鹅事件带来的震荡，还

是近 3年来相对中期的时间考核中，“AI基金经理们”都展示了更具竞争力的投

资业绩。那么，AI 基金经理们又是做对了哪些事，让它们获得了相对超越普通人

类的能力呢？ 

 

AI基金经理如何应对黑天鹅 

 



 

“长期以来人们一直怀疑 AI 面对黑天鹅事件做出及时反应的能力，但现在

人们已经感觉到该技术已经发展到了可以更好适应前所未有情况的程度。”

Cerulli欧洲机构研究副总监 Justina Deveikyte 在报告中说道。 

 

相比于人类，AI 基金经理们拥有超强算力与存储能力，并能随着技术的进

步不断迭代。同时相比于传统量化，AI基金经理们不仅可以进行更深层次、多维

度的逻辑挖掘，在数据的获取上也更有优势。在新冠疫情期间，它们也正是利用

了这一优势，实现产品的良好表现。 

 

面对突发黑天鹅事件，即便是最优秀的人类基金经理，也会有些顾虑和担忧。

但此时的 AI基金经理们，似乎就是一个“没有感情的数据挖掘和分析机器”，它

们会从任何能触及到的地方，挖掘出有价值的潜在信息。例如利用卫星数据监测

经济活动，而你在股票社区内的公开留言，或许也成为了机器人分析市场情绪与

强度的数据点。 

 

同时，Cerulli 还指出，面对突发事件时，AI对冲基金并不是迅速对搜集到

的市场信息作出反应，首先是筛除噪音，并用一种更“平衡”的方式，实现对信

息和市场情绪的把握。 

 

国内 AI基金表现如何？ 

 

作为 AI 应用大国，人工智能在国内金融领域的应用也变得更加广泛。科技

人才不断涌入传统商科背景的金融行业，科技赋能成为近年来的行业主流。 

 

与发达资本市场相比，A股市场的整体波动与复杂性相对更高，AI在公募基

金中的落地应用，也需要更长时间的筹备和演练。去年，浙商基金发行了以“工

程学原理”为内核的 AI基金——浙商智能行业优选混合 A（007177），迄今运作

已超过 10个月的时间。 



 

根据产品 2 季报披露，截至 2020/6/30，过去 3 个月、6 个月、成立以来净

值增长率分别为 23.22%、13.09%、23.51%，相较于业绩比较基准超额收益分别为

15.14%、11.46%、17.02%，即使经历了疫情冲击，AI 基金获取超额收益的能力也

依旧相对持续、稳定。而浙商基金官网最新数据显示，截至 2020/8/10，浙商智

能行业优选混合 A（007177）最新累计净值为 1.46。 

 

人工智能仍需人类智慧 

 

Cerulli 的报告指出，资本市场所积累的财务数据仅跨越了几十年，但人类

历史悠久，AI算法模型仍面临着诸多挑战。浙商基金智能权益投资部总经理、浙

商智能行业优选混合 A（007177）基金经理查晓磊认为，AI机器人目前仍不具备

主动创造智慧的能力，也不应该放任 AI在黑盒模式中自主学习。 

 

浙商基金查晓磊认为，AI 机器人需要从已知的优秀人类身上，不断汲取智

慧，将非结构化投资逻辑和投资理念，转化为 AI 机器人能够学习的数据模型，

从而在投资管理中，实现人类智慧（HI）与人工智能（AI）的完美结合。例如，

上半年面对疫情冲击下 A股市场的快速下跌，负责大类资产配置投资信号的“战

略 AI 机器人”表现出了理性态度，不断提示权益投资信号，也让人类基金经理

更加从容应对市场涨跌。 

 

打造 AI 基金经理已经成为海外金融巨头们争相布局的重点，都在力争实现

AI在投资中的有效应用。浙商基金相信“科技驱动价值”，AI 带给国内资管行业

的变革也许才刚刚开始。 

 

风险提示：浙商基金管理有限公司（“本公司”）尽力为投资者提供全面完整、真实准确、及时有效的资讯信息。本材料并非法律文件，所提供信息

仅供参考，本公司不对其准确性或完整性提供直接或隐含的声明或保证。基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不

保证本基金一定盈利，也不保证最低收益。过往业绩不代表未来，基金管理人管理的其他基金业绩不构成对基金业绩的保证。本材料不构成任何投

资建议，投资者在投资前请参阅本公司在中国证监会指定信息披露媒体发布的正式公告和有关信息。投资人应当认真阅读《基金合同》、《招募说明

书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期限、投资经验、资产状况等判断基金是否和投资人的风险承受能

力相适应。本公司及其雇员、代理人对使用本材料及其内容所引发的任何直接或间接损失不承担任何责任。基金有风险，投资需谨慎。人工智能投

资存在固有缺陷，投资者应当充分了解基金运用人工智能投资的风险收益特征。 


