
 

浙商基金：外资坚定看好，北向资金逆市流入 A近 200 亿 

 

2 月 3 日，春节假期后首个交易日，受疫情事件影响，A 股市场大幅走低，上证

综指跌 7.72%，深证成指跌 8.45%，创业板指跌 6.85%，沪深两市超 3000 只股票

跌幅超过 9%。而与 A 股大跌相对应的，当日外资再次抄底，北向资金累计流入

近 200 亿，再次印证了“聪明资金”对 A股未来长期走势的看好。港股市场则在

经历了上周大幅下跌后，宽幅震荡，最终收涨 0.17%。 

 

对于今日 A股与港股市场的表现，浙商基金认为基本符合预期。当前为遏制疫情

所作出的短期强制措施，如限制人口流动、暂停生产活动，在供给端形成了某种

程度的突然“休克”；而在需求端，除了必须消费及与卫生防疫相关的消费需求

之外，任何可选消费都近乎被最大程度的压缩和消减，或将对一季度经济及资本

市场产生短期冲击作用。对短期市场的担忧与投资者情绪放大，今日 A 股市场已

经反应的十分明确。 

 

但同时浙商基金认为，为遏制疫情所作出的短期“休克”措施，阵痛虽大，但对

整体经济未来长远的健康发展却是必须的。若疫情逐步得到有效控制，那么当前

对经济的影响就会是暂时性的，未来也会有很快的修复。今日北向资金迈入 A股

接近 200 亿，也说明了外资及机构投资者对中国核心资产长期投资价值的坚定

看好。 

 

对于港股市场，浙商基金认为近期港股跌幅或已过于悲观地反映了本次疫情对于

经济长期的影响，短期股价的波动更多的是情绪扰动而已。今日港股小幅收涨，

也说明了市场正逐步趋于稳定与理性。 

 

展望后市，浙商基金认为，短期市场波动可能会进一步放大，但受益于权重股跨

年估值切换的优势，大盘持续震荡下行的空间有限，点位中枢有较强支撑甚至缓

慢上移。大金融板块中的银行保险目前性价比最好，而对于汽车和周期板块等处



于业绩筑底反弹阶段的龙头标的，在未来一段时间可能会有明显的超额收益，同

时电子、白酒和医药板块等待进一步估值回调后可积极布局。 


