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4 月中旬预期中的降准，主要原因还是：3 月份外汇占款叠加和 3 月份公开市场回笼，

未来需要看 5 月份降息。或者更进一步配合地方债务发行的降准，先降准后降息有内在逻辑，

只有改善了银行的资产负债表和社会居民资产负债表，才能有效降低融资成本。 

汇丰 PMI 预览值为 49.2，下滑 0.4，中小企业制造业景气度依然较为弱。尤其是最关键

和先行的新订单指数。最具有前瞻意义的新订单则继续恶化呈现负增长。产品库存如上个月

预测的那样，开始上升。说明企业还是因为原材料便宜，所以加大了生产，并非由于终端需

求真正启动所以才加大生产，这对未来的业绩有本质的区别。 
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（注：海外市场除香港恒生指数及日经指数外，其余数据截止时间为当地时间周四晚） 

市场 指数名称 收盘点位 涨跌幅(%) 

国内市场 上证综指 4393.69 2.48 

 深证成指 14598.70 3.18 

 沪深 300 4702.64 2.32 

海外市场 道琼斯指数 18080.14 1.42 

 纳斯达克指数 5092.09 3.25 

 日经指数 20020.04 1.87 

 香港恒生指数 28060.98 1.47 

 英国富时 100 指数 7070.70 1.09 

 德国 DAX30 指数 11810.85 1.05 

 法国 CAC40 指数 5201.45 1.13 

其他 石油（布伦特） 65.49 2.78 

 黄金 1179.90 -1.94 

 美元指数 96.91 -0.56 

 


