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12 月 CPI 有一定通缩压力，但不明显。PPI 是-3.3，超出市场预期一点。但总体还是符

合预期。工业通缩和低位运行成为新常态的一部分。关于央行货币执行委员会 2015 年第一

次会议，提到“增强在国际金融领域的话语权”，“成为国际受欢迎的结算和储备货币”， 继

续实施稳健的货币政策，既保持定力，又主动作为，适度微调预调，保持流动性合理充裕。 

周三中午传闻央行投放 2800 亿 MLF，短期内降准的可能性又进一步降低，有利于债券

市场进一步资金宽松的预期。周四早上将公布 12 月货币信贷和社融总额数字，预计新增贷

款数字约为 7500 亿到 8000 亿。12 月份贷款增量是 6973 亿元，低于市场预期。社融规模是

16900 亿，较 11 月大幅增加了 5486 亿。M2 增速持续回落，原本市场预期可能会击穿 12%

的底线，主要原因是外汇占款的投放和财政存款的投放都较 2013 年 12 月有所减少。 
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（注：海外市场除香港恒生指数及日经指数外，其余数据截止时间为当地时间周四晚） 

市场 指数名称 收盘点位 涨跌幅(%) 

国内市场 上证综指 3376.495 2.77 

 深证成指 11532.802 1.84 

 沪深 300 3635.146 2.49 

海外市场 道琼斯指数 17511.57 -1.27 

 纳斯达克指数 4634.38 -1.48 

 日经指数 16864.16 -1.94 

 香港恒生指数 24103.52 0.77 

 英国富时 100 指数 6550.27 0.76 

 德国 DAX30 指数 10167.77 5.38 

 法国 CAC40 指数 4379.62 4.80 

其他 石油（布伦特） 49.9 -2.73 

 黄金 1275.5 4.88 

 美元指数 92.69 0.81 

 


